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中港过去一周重大事件回顾 

 上周：国内股市上升，上证综指收于

3083.79 点，周升幅 2.62%；深证成指收

于 10656.41 点，周升幅 4.13%；沪深 300

指数收于 4144.96 点，周升幅 3.06%。 

 国家统计局公布，中国 12 月制造业采购

经理指数为 50.2，与上月持平，略高于市

场预期的 50.1。财新/Markit 联合公布，

2019年 12月财新中国制造业采购经理指

数回落至 51.5，较 11月回落 0.3个百分

点，略逊市场预期的 51.6，结束连续 5个

月的回升。 

 国家统计局公布，12 月份，非制造业商务

活动指数降至 53.5，比上月回落 0.9 个

百分点，逊于市场预期的 54.2%。 

 山东银保监局局长王俊寿表示，该局稳妥

推进风险资产化解，去年辖区内不良贷款

余额和不良贷款率实现双降，为 2014 年

以来首次。2019年，山东省共处置不良贷

款 2801.71 亿元人民币，年末不良贷款率

为 2.88%，较年初下降 0.46 个百分点。 

 人民银行数据显示，为满足金融机构临时

性流动性需求，去年 12 月对金融机构开

展常备借贷便利操作共 1060.2 亿人民币，

较 11 月的 622.5亿元大增七成。 

 路透引述政策消息人士报道，中国计划将

2020 年通胀目标维持在 3%左右，与 2019

年持平，暗示在政府聚焦于支撑放缓中的

经济之际，官员对于食品价格带动的物价

涨势不是太担心。 

 香港示威活动持续，打击零售业，零售额

连跌 10 个月，2019 年 11 月零售额按年

大跌 23.6%，但跌幅较上月略收窄，跌幅

亦少过市场的 24.6%。 

 恒指上周上升,最终收于 28451.5 点，周

升幅 0.8%。国企指数收于 11253.55 点，

周升幅 0.53%。 

未来一周展望 

 恒指目前市盈率为 11.1x,过往 18个月恒

指历史市盈率介乎 8.4x 和 15.4x 之间，

国指目前市盈率为 8.8x,过往 18 个月国

指历史市盈率介乎 7.5x和 10.7x之间。
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中国及香港股票市场表现 
名称 指数 涨跌 涨跌幅度 1 个月 3 个月 6 个月 年初至今 

上证综指 3083.79  78.75  2.62% 6.90% 6.15% 2.27% 23.65% 

深证成指 10656.41  422.64  4.13% 10.34% 12.81% 13.13% 47.19% 

沪深 300 4144.96  122.93  3.06% 7.63% 8.66% 6.46% 37.68% 

国内创业板 1836.01  68.43  3.87% 9.59% 12.81% 18.88% 46.82% 

恒生指数 28451.50  226.08  0.80% 7.81% 8.97% -1.40% 10.08% 

国企指数 11253.55  59.00  0.53% 8.67% 10.10% 3.03% 11.15% 

AH股溢价指数 

 
H股相对 A股十大溢价 

H股相对 A股十大折让 
 H 股 A 股 H对 A 股 

名称 代号 上周五收报(港币) 按周升跌 代号 上周五收报(人民币) 按周升跌 溢价 

洛阳玻璃股份 01108.HK 2.8 4.09% 600876.SH 15.55 3.94% -83.91% 

浙江世宝 01057.HK 0.95 0.00% 002703.SZ 4.71 -0.63% -81.97% 

中信建投 6066.HK 6.89 5.67% 601066.SH 31.07 7.84% -80.18% 

第一拖拉机股份 00038.HK 1.81 5.23% 601038.SH 7.38 7.27% -78.08% 

拉夏贝尔 6116.HK 1.44 -0.69% 603157.SH 5.83 -3.80% -77.92% 

京城机电股份 00187.HK 1.48 2.78% 600860.SH 5.91 -1.01% -77.62% 

山东墨龙 00568.HK 1 0.00% 002490.SZ 3.91 4.55% -77.14% 

东北电气 00042.HK 0.58 7.41% 000585.SZ 2.05 1.99% -74.71% 

绿色动力环保 01330.HK 3.36 1.82% 601330.SH 10.8 1.79% -72.19% 

中州证券 01375.HK 1.88 6.82% 601375.SH 5.59 7.71% -69.94% 

 H 股 A 股 H对 A 股 

名称 代号 上周五收报(港币) 按周升跌 代号 上周五收报(人民币) 按周升跌 溢价 

中国平安 02318.HK 94.4 2.61% 601318.SH 86.2 1.75% -2.12% 

安徽海螺水泥股份 00914.HK 58.6 4.36% 600585.SH 54.68 5.13% -4.22% 

招商银行 03968.HK 41.3 1.72% 600036.SH 39.4 4.07% -6.32% 

万科企业 02202.HK 33.35 0.15% 000002.SZ 32.05 3.39% -7.00% 

潍柴动力 02338.HK 17.06 7.30% 000338.SZ 16.42 6.90% -7.14% 

马鞍山钢铁股份 00323.HK 3.18 4.61% 600808.SH 3.1 3.33% -8.32% 

福耀玻璃 03606.HK 24.95 4.83% 600660.SH 24.52 7.83% -9.06% 

深圳高速公路股份 00548.HK 11.74 3.16% 600548.SH 11.63 2.74% -9.78% 

中联重科 01157.HK 6.86 6.19% 000157.SZ 6.84 4.59% -10.37% 

工商银行 01398.HK 6 0.00% 601398.SH 5.99 1.53% -10.48% 
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国企改革发展进程 

行业 发展重点及未来目标 

综合 

⚫ 2019 年 7 月，易方达、富国、汇添富三家基金公司申报的国企一带一路 ETF 及

其联接基金正式获得中国证监会批准。ETF跟踪的国企一带一路指数由中国诚通

定制，切实反映了服务于一带一路建设的国有企业的发展状况。 

⚫ 2019 年 6 月，中国诚通 2019 年第一期市场化银行债权转股权专项债券于 6 月

20日顺利簿记完成，发行总金额 31亿元，期限 5年，票面利率 3.20%。 

⚫ 2019年 4月，国企改革「双百行动」发展基金召开正式签约仪式。「双百基金」

总规模 600 亿元人民币，首期规模 300 亿元人民币，主要投资领域包括战略性

新兴产业、非上市企业股权多元化和混合所有制改革、上市公司并购重组等。 

⚫ 2018年 10 月，中国诚通在沪成立上海诚通股权投资基金管理有限公司，并发起

设立诚通东方混改投资基金，基金总规模达 300亿元。 

⚫ 2018 年 3 月，由中国诚通订制的中证央企结构调整指数(指数代码：000860)正

式发布。这是国内首只用于反映中央企业结构调整方向的指数。 

金融 

⚫ 2019年 10 月，全国首只政府引导投资债转股基金“建信金投（成都）股权投资

基金”落地成都。基金设计规模达 100 亿元，主要通过投资国有企业债转股，支

持成都市基础设施建设和重大产业化项目的落地。 

军工 / 

重型装备 

⚫ 2019年 11 月，中国船舶集团有限公司正式揭牌成立。中国船舶集团由原中船集

团与原中船重工联合重组成立，有科研院所、企业单位和上市公司 147 家，资产

总额 7900亿元，员工 31万人。 

钢铁/金

属 

⚫ 2019年 11 月，中国宝武拟分别向诚通金控和国新投资无偿划转大部分其持有的

杭州钢铁股权。诚通金控和国新投资将分别持有杭州钢铁 15.19%和 4.99%股权。 

⚫ 2019 年 6 月，安徽省国资委将马钢集团 51%股权无偿划转至中国宝武。本次划

转完成后，安徽省国资委持有马钢集团股权的比例将由 100%降至 49%。 

航空/运

输 

⚫ 2019 年 12 月，中车产业投资增资扩股 34 亿元完成正式签约，包括中国国新和

株洲市国有资产投资控股集团在内的五家战略投资者将合计持股 34.47%。 

⚫ 2018年 12 月，由中国诚通托管的中国铁路物资与 7家投资机构共同成立债转股

主体—中铁物晟科技发展有限公司，以“发股还债”的方式实施 70亿元债转股，

完成历时两年的债务重组。未来中铁物晟将择机启动上市工作。 

石油/化

工 

⚫ 2019年 12 月，中化能源债转股项目签约仪式在京举行，包括诚通工银基金在内

的 5家战略投资者认购其 20%股份，总投资额达 115.55 亿元。 

⚫ 2019年 12 月，国家石油天然气管网集团有限公司在京正式成立，是深化油气行

业改革、保障油气安全稳定供应的重大举措。 

⚫ 2019年 9月，中国盐业股份有限公司增资项目签约仪式在北京产权交易所举行，

公司拟引入投资者 13家，总投资额 30.6亿元。 

电信／电

子信息 

⚫ 2017年 8月，中国联通控股股东联通集团落实混改, 引入包括腾讯、百度、京

东、阿里巴巴等大型互联网公司及国企结构调整基金等作为战略投资者,完成后

结构调整基金将持有联通集团的 6.11%股权。 

医药 

⚫ 2019年 5月，绿地控股将通过“股权收购+增资扩股”相结合的方式实现对贵州

药材控股。完成混改后，将实现由绿地控股、贵州省黔晟国有资产经营有限责任

公司、管理团队及核心员工共同持股的三元结构。 

工程/建

材 

⚫ 2019 年 1 月，绿地控股旗下绿地城投集团以约 8 亿元价格成功受让河南省公路

工程局集团 70%股权。绿地将积极推动公司进行混改，最终实现绿地持股 51%、

河南交投持股 30%、公路工程局管理层及员工持股 19%的三元股权架构。 

制造/贸

易 

⚫ 2019年 10 月，格力电器公布控股股东拟协议转让公司部分股份公开征集受让方

的结果，确定珠海明骏投资合伙企业（有限合伙）为最终受让方。 

⚫ 2019 年 7 月，经报国务院批准，中国保利集团与中国中丝集团实施重组，中国

中丝集团整体无偿划转进入中国保利集团，不再作为国资委直接监管企业。 
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国际市场 

 
图 2：国际市场一周表现 (截至 2020 年 1月 3 日)

国际市场过去一周回顾 

 国际股市方面：上周欧美主要金融市场

走势各异，道指下跌 0.04%；纳斯达克

指数上升 0.16%，标普 500 指数下跌

0.16 %；德国 DAX 下跌 0.88%，英国富

时 100 下跌 0.29%，法国 CAC40 上升

0.11%。亚太市场方面，韩国综合指数下

跌 1.26%，日经 225 下跌 0.76%。 

 美国劳工部公布，截至 12月 28日止当

周，首次申领失业救济人数为 22.2 万

人，按周减少 2000 人，市场预期 22万

人。 

 美国商务部公布，11月商品贸易逆差从

10 月的 668 亿元，收窄至 632 亿元，

市场预期为 687亿元。期内，进口额按

月下降 1.3%，至 1995.68亿元；出口额

按月上升 0.7%，至 1363.75 亿元。批发

库存按月基本持平，为 6747 亿元；零

售贸易库存下降 0.7%，至 6619 亿元。 

 美国联邦住房金融局(FHFA)公布，10月

房价按月上涨 0.2%；按年则上涨 5%。

10月房价指数为 280.2。 

 美国制造业 PMI 新订单分项指数终值

为 53.1，初值为 53.2，11月终值为 53.6。 

 IHS Markit公布，欧罗区去年 12月制

造业采购经理指数终值为 46.3，低于去

年 11月的 46.9，但略优于初值的 45.9。 

 IHS Markit 与英国皇家联购与供应学

会公布，英国去年 12 月制造业采购经

理指数终值由11月的48.9跌至47.5，

仅轻微高于初值的 47.4，但仍低于市场

预期，并创 4个月的新低。 

 德国联邦统计局公布，去年 12 月消费

物价指数(CPI)初值按月上升 0.5%，市

场预期为上升 0.4%；按年上升 1.5%，

预期为上升 1.4%。 

 南韩 12 月日经/Markit 制造业采购经

理指数(PMI)升至 50.1，是去年 4月以

来最高，当时为50.2。11月PMI报49.4。 

 南韩产业通商资源部公布，2019年南韩

出口为 5424.1亿美元，按年减少 10.3%，

是该国于 2009 年全球金融危机以来首

次出现两位数减幅，当年跌幅达 13.9%。 

 新加坡贸易与工业部公布，10至 12月

的第四季国内生产总值按年增长 0.8%，

与市场预期相若，优于前一季的增长

0.7%。 

 美国能源信息局(EIA)数据显示,上周

美国原油库存减少 1146 万桶,市场原

先预期减少 310万桶。 

 国际汇市方面： 美元指数最终收 96.84, 

比上周下跌 0.08%。 

 国际商品方面：黄金价格上周五收于

1552.4 美元/盎司,上升 2.26%。上周原

油价格上升,美油收至 63.05 美元/桶，

布油收至 68.60美元/桶。 

国际市场未来一周展望 

 上周美军刺杀伊朗将军后，或引起伊朗

报复，预期本周市场将聚焦中东局势发

展，资产价格波动或进一步增加。 
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国际股票市场表现 

国际商品市场表现 

全球主要货币表现 

免责声明 

 

 

名称 指数 涨跌 涨跌幅度 1 个月 3 个月 6 个月 年初至今 

纳斯达克 9020.77  14.15  0.16% 5.87% 14.59% 10.41% 35.95% 

道琼斯工业 28634.88  -10.38  -0.04% 4.12% 9.29% 6.19% 22.75% 

标普 500 3234.85  -5.17  -0.16% 4.58% 11.14% 7.98% 29.04% 

日经 225 23656.62  -181.10  -0.76% 1.18% 10.85% 9.33% 18.20% 

韩国综合 2176.46  -27.75  -1.26% 4.43% 7.11% 3.84% 6.63% 

法国 CAC40 6044.16  6.77  0.11% 5.53% 11.13% 7.57% 27.76% 

富时 100 7622.40  -22.50  -0.29% 6.48% 7.70% 0.17% 13.29% 

德国 DAX 13219.14  -117.97  -0.88% 1.77% 10.85% 4.78% 25.19% 

名称 收市价 涨跌 涨跌幅度 1 个月 3 个月 6 个月 年初至今 

纽约期油 

（美元/桶） 
63.05  1.33  2.15% 12.39% 20.21% 9.96% 38.85% 

布伦特原油 

（美元/桶） 
68.60  0.44  0.65% 12.79% 18.87% 7.49% 27.51% 

COMEX 黄金 

(美元/盎司) 
1552.40  34.30  2.26% 4.58% 2.10% 7.95% 17.74% 

LME 伦敦期铝 

(美元/公吨) 
1792.50  -6.25  -0.35% 1.01% 5.18% 1.57% -3.77% 

LME 伦敦期铜 

(美元/公吨) 
6104.00  -84.00  -1.36% 5.43% 8.45% 3.30% 2.61% 

名称 收市价 涨跌 涨跌幅度 1 个月 3 个月 6 个月 年初至今 

美元指数 96.84  -0.08  -0.08% -0.92% -2.05% 0.07% 0.69% 

美元人民币 6.97  -0.03  -0.42% -1.35% -2.55% 1.23% 1.27% 

美元港币 7.78  -0.01  -0.11% -0.65% -0.80% -0.24% -0.68% 

美元日元 108.09  -1.35  -1.23% -0.50% 1.09% 0.26% -1.46% 

欧元美元 1.12  0.00  -0.14% 0.71% 1.79% -1.04% -2.67% 

英镑美元 1.31  0.00  0.04% 0.68% 6.09% 4.05% 2.58% 

上述资料均由中国诚通（香港）资产管理有限公司提供作参考，此报告并不存有招揽任何投资业

务的企图。资料所包含的意见、预测及其它均为从相信为准确的来源搜集，中国诚通（香港）资

产管理有限公司对任何因信赖或参考有关内容所导致的损失，概不负责。中国诚通（香港）资产

管理有限公司随时可能替报告内容所述及的公司提供投资、顾问、融资或其他服务，或买卖（不

论是否以委托人身份），及拥有报告中所述及公司的证券；而中国诚通（香港）资产管理有限公

司的员工、分析员或董事亦可能为报告内容所述及的公司董事。客户不得以任何方式将任何此述

资料分发予他人。 

 


