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中国大陆和香港 

 

中港过去一周重大事件回顾 

 上周：国内股市上升，上证综指收于

2964.18 点，周升幅 0.20%；深证成指收

于 9895.34 点，周升幅 0.95%；沪深 300

指数收于 3973.01 点，周升幅 0.52%。 

 中国社科院发布《经济蓝皮书》，指外部

冲击引起经济增长预期下调，预计 2019

年下半年中国经济增速为 6.1%，全年经

济增速为 6.2%，较该院 5 月底时预期的

6.4%，下调 0.2个百分点。 

 国家统计局公布，10 月份中国制造业采

购经理指数回落至 49.3，比上月下降 0.5

个百分点，逊于市场预期。 

 国家统计局公布，10 月份，非制造业商务

活动指数回落至 52.8，比上月回落 0.9个

百分点，逊于市场预期。 

 中国黄金协会最新统计数据显示，今年首

三季度，内地原料黄金产量 275.35 吨，

按年减少 4.97%。期内，黄金实际消费量

768.31吨，按年跌 9.58%。其中黄金首饰

523.25吨，按年下降 2.9%；金条 154.95

吨，按年下降 26.51%；金币 10.9吨，按

年下降 39.78%；工业及其他 79.21 吨，

按年下降 3.28%。 

 人民银行公布数据显示，10 月开展常备

借贷便利操作共 600.9亿元人民币，较 9

月的 611 亿元略减；其中 7 天 28 亿元，

一个月 572.9 亿元，期末 SLF 余额 575.9

亿元。 

 财新/Markit 联合公布，经季节性调整的

10月中国制造业 PMI 升至 51.7，为 2017

年 2月以来的最高，较 9月升 0.3个百分

点，连升 4个月，并高于市场预期的 51。 

 香港政府公布，根据预先估计数字，第三

季本地生产总值按年实质下跌 2.9%，跌

幅远高于市场预期的 0.3%，而第二季则

上升 0.4%。本地生产总值下跌是由于内

部及对外需求均表现疲弱所致。 

 香港政府表示，首 6 个月整体开支 2817

亿元，收入 1800亿元。 

 恒指上周上升,最终收于 27651.14点，周

升幅 2.03%。国企指数收于 10882.30点，

周升幅 2.45%。 

未来一周展望 

 恒指目前市盈率为 10.6x,过往 18个月恒

指历史市盈率介乎 9.5x 和 15.4x 之间，

国指目前市盈率为 8.4x,过往 18 个月国

指历史市盈率介乎 7.5x和 10.7x之间。
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中国及香港股票市场表现 
名称 指数 涨跌 涨跌幅度 1 个月 3 个月 6 个月 年初至今 

上证综指 2964.18  5.99  0.20% 1.74% 6.07% 2.43% 18.86% 

深证成指 9895.34  93.01  0.95% 4.44% 10.94% 9.92% 36.68% 

沪深 300 3973.01  20.62  0.52% 3.53% 8.28% 8.33% 31.97% 

国内创业板 1711.22  24.22  1.44% 5.85% 12.36% 15.48% 36.84% 

恒生指数 27651.14  550.38  2.03% 6.79% 5.86% -4.66% 6.99% 

国企指数 10882.30  259.80  2.45% 6.68% 8.37% -1.94% 7.48% 

AH股溢价指数 

 
H股相对 A股十大溢价 

H股相对 A股十大折让 
 H 股 A 股 H对 A 股 

名称 代号 上周五收报(港币) 按周升跌 代号 上周五收报(人民币) 按周升跌 溢价 

洛阳玻璃股份 01108.HK 2.22 12.12% 600876.SH 12.47 7.50% -84.07% 

浙江世宝 01057.HK 0.91 -1.09% 002703.SZ 4.53 0.22% -82.03% 

中信建投 6066.HK 5.75 5.50% 601066.SH 22.49 0.18% -77.12% 

山东墨龙 00568.HK 1.02 -0.97% 002490.SZ 3.8 -1.81% -75.98% 

京城机电股份 00187.HK 1.36 -2.86% 600860.SH 5.05 -7.00% -75.90% 

第一拖拉机股份 00038.HK 1.68 4.35% 601038.SH 6.05 -2.42% -75.15% 

东北电气 00042.HK 0.57 -3.39% 000585.SZ 1.84 -0.54% -72.28% 

绿色动力环保 01330.HK 3.33 4.06% 601330.SH 10.69 -1.75% -72.13% 

中州证券 01375.HK 1.57 2.61% 601375.SH 4.91 0.20% -71.39% 

拉夏贝尔 6116.HK 1.45 -0.68% 603157.SH 4.34 -4.41% -70.11% 

 H 股 A 股 H对 A 股 

名称 代号 上周五收报(港币) 按周升跌 代号 上周五收报(人民币) 按周升跌 溢价 

马鞍山钢铁股份 00323.HK 2.97 0.00% 600808.SH 2.62 -1.50% 1.43% 

安徽海螺水泥股份 00914.HK 49.3 2.82% 600585.SH 43.68 0.48% 0.99% 

潍柴动力 02338.HK 13.84 5.17% 000338.SZ 12.77 0.63% -3.03% 

福耀玻璃 03606.HK 24.45 8.43% 600660.SH 22.72 5.43% -3.71% 

万科企业 02202.HK 28.55 -1.55% 000002.SZ 26.74 -0.34% -4.47% 

招商银行 03968.HK 40.3 4.95% 600036.SH 37.75 3.14% -4.48% 

中国平安 02318.HK 94.1 2.56% 601318.SH 89.17 -0.97% -5.58% 

江苏宁沪高速公路 00177.HK 10.66 2.50% 600377.SH 10.46 0.10% -8.81% 

工商银行 01398.HK 5.86 2.63% 601398.SH 5.87 -1.18% -10.67% 

中联重科 01157.HK 5.88 1.55% 000157.SZ 5.97 0.67% -11.87% 
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国企改革发展进程 

行业 发展重点及未来目标 

综合 

⚫ 2019 年 8 月，中国诚通与上海证券交易所签署战略合作协议，深化多领域业务

合作，共同推动国有企业改革和国资运营制度创新。合作范围扩展至上市培育、

并购重组、投融对接、跨境金融等多个领域。 

⚫ 2019 年 7 月，易方达、富国、汇添富三家基金公司申报的国企一带一路 ETF 及

其联接基金正式获得中国证监会批准。ETF跟踪的国企一带一路指数由中国诚通

定制，切实反映了服务于一带一路建设的国有企业的发展状况。 

⚫ 2019 年 6 月，中国诚通 2019 年第一期市场化银行债权转股权专项债券于 6 月

20日顺利簿记完成，发行总金额 31亿元，期限 5年，票面利率 3.20%。 

⚫ 2019 年 4 月，国企改革「双百行动」发展基金，于 4 月 30 日召开正式签约仪

式。「双百基金」总规模 600亿元人民币，首期规模 300 亿元人民币，主要投资

领域包括战略性新兴产业、非上市企业股权多元化和混合所有制改革、上市公司

并购重组等。 

⚫ 2018年 10 月，中国诚通在沪成立上海诚通股权投资基金管理有限公司，并发起

设立诚通东方混改投资基金，基金总规模达 300亿元。 

⚫ 2018 年 3 月，由中国诚通订制的中证央企结构调整指数(指数代码：000860)正

式发布。这是国内首只用于反映中央企业结构调整方向的指数。 

金融 

⚫ 2019年 10 月，全国首只政府引导投资债转股基金“建信金投（成都）股权投资

基金”落地成都。基金设计规模达 100 亿元，主要通过投资国有企业债转股，支

持成都市基础设施建设和重大产业化项目的落地。 

军工 / 

重型装备 

⚫ 2019 年 7 月，中船集团和中船重工下属多家上市公司披露两集团正筹划战略性

重组，标志“两船”合并正式提上日程。 

钢铁/金

属 

⚫ 2019年 9月，包钢股份以子公司为平台实施债转股，募集金额为 77.3 亿元。投

资方包括四大行和交通银行旗下的五家债转股平台公司等。 

⚫ 2019 年 6 月，安徽省国资委将马钢集团 51%股权无偿划转至中国宝武。本次划

转完成后，安徽省国资委持有马钢集团股权的比例将由 100%降至 49%。 

航空/运

输 

⚫ 2019 年 7 月，东航集团旗下东航物流在完成混合所有制改造并接受辅导后，首

次公开招股申请材料获得证监会受理。东航物流早前进行混改，引入联想控股、

普洛斯、德邦物流、绿地集团等投资者。 

⚫ 2018年 12 月，由中国诚通托管的中国铁路物资与 7家投资机构共同成立债转股

主体—中铁物晟科技发展有限公司，以“发股还债”的方式实施 70亿元债转股，

完成历时两年的债务重组。未来中铁物晟将择机启动上市工作。 

石油/化

工 

⚫ 2019年 9月，中国盐业股份有限公司增资项目签约仪式在北京产权交易所举行，

公司拟引入投资者 13家，总投资额 30.6亿元。 

电信／电

子信息 

⚫ 2017年 8月，中国联通控股股东联通集团落实混改, 引入包括腾讯、百度、京

东、阿里巴巴等大型互联网公司及国企结构调整基金等作为战略投资者,完成后

结构调整基金将持有联通集团的 6.11%股权。 

医药 

⚫ 2019年 5月，绿地控股将通过“股权收购+增资扩股”相结合的方式实现对贵州

药材控股。下一步，绿地将复制“绿地混改”模式，将部分股权转让给贵州药材

管理团队及核心员工，实现由绿地控股、贵州省黔晟国有资产经营有限责任公

司、管理团队及核心员工共同持股的三元结构。 

工程/建

材 

⚫ 2019 年 1 月，绿地控股旗下绿地城投集团以约 8 亿元价格成功受让河南省公路

工程局集团 70%股权。绿地将积极推动公司进行混改，最终实现绿地持股 51%、

河南交投持股 30%、公路工程局管理层及员工持股 19%的三元股权架构。 

制造/贸

易 

⚫ 2019年 10 月，格力电器公布控股股东拟协议转让公司部分股份公开征集受让方

的结果，确定珠海明骏投资合伙企业（有限合伙）为最终受让方。 

⚫ 2019 年 7 月，经报国务院批准，中国保利集团有限公司与中国中丝集团有限公

司实施重组，中国中丝集团有限公司整体无偿划转进入中国保利集团有限公司，

不再作为国资委直接监管企业。 
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国际市场 

 
图 2：国际市场一周表现 (截至 2019 年 11月 8 日)  

国际市场过去一周回顾 

 国际股市方面：上周欧美主要金融市场

上升，道指上升 1.22%；纳斯达克指数

上升 1.06%，标普 500指数上升 0.85%；

德国 DAX上升 2.06%，英国富时 100 上

升 0.78%，法国 CAC40 上升 2.22%。亚

太市场方面，韩国综合指数上升 1.76%，

日经 225上升 2.37%。 

 美国劳工部公布，截至 11 月 2 日止当

周，首次申领失业救济人数为 21.1 万

人，按周减少 8000人，市场预期为 21.5

万人。 

 美国联储局议息后宣布减息 0.25 厘，

但会后声明暗示将暂停减息。联储局主

席鲍威尔在议息会后向记者表示，现时

的货币政策立场「似乎维持恰当」，暗

示未来或不会进一步减息。 

 美国 9 月个人消费支出物价指数按月

持平，按年则上升 1.3%。 

 美国供应管理协会 10 月制造业指数为

48.3，低于预期的 48.9，9月为 47.8。

期内，制造业投入物价分项指数为 45.5，

预期为 49.9。 

 美国商务部公布，9 月商品贸易逆差初

值，从 8月的 731 亿元美元收窄至 704

亿元，预期为逆差 735 亿元。期内，进

口额为 2062.88亿元，按月下降 2.3%；

出口额为 1358.94亿元，按月下降 1.6%。 

 美国第三季国内生产总值(GDP)按季年

率初值为增长 1.9%，高于预期增长

1.6%。期内，GDP 隐性平减指数初值为

上升 1.6%，预期为上升 1.9%。 

 欧盟统计局公布，欧罗区第三季国内生

产总值初值按季增长 0.2%，高于预期增

长 0.1%；按年增长 1.1%，符合预期。 

 德国联邦统计局公布，德国 10 月消费

物价指数初值按月上升 0.1%，按年则升

1.1%。 

 日本央行维持利率在负 0.1 厘不变，符

合市场预期；并维持 10 年期公债收益

率目标在近零水平不变。 

 日本经济产业省周四公布的数据显示，

9月工业生产较前月增加 1.4%，录得 4

个月来最快增速，亦优于市场预估的增

长 0.4%，摆脱上月下跌 1.2%的颓势。 

 南韩 10 月日经/Markit 制造业采购经

理指数从 9月的 48微升至 48.4，但仍

低于 50的荣枯线。 

 美国能源信息局(EIA)数据显示,上周

美国原油库存上升 790 万桶,市场原先

预期增加 270万桶。 

 国际汇市方面： 美元指数最终收 98.35, 

比上周上升 1.15%。 

 国际商品方面：黄金价格上周五收于

1462.9 美元/盎司, 下跌 3.21%。上周

原油价格上升,美油收至 57.24 美元/

桶，布油收至 62.51 美元/桶。 

国际市场未来一周展望 

 中美预期 11 月中签订第一阶段协议，

减低市场风险，或有利本周风险资产走

势。 
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国际股票市场表现 

国际商品市场表现 

全球主要货币表现 

免责声明 

 

 

名称 指数 涨跌 涨跌幅度 1 个月 3 个月 6 个月 年初至今 

纳斯达克 8475.31 88.92 1.06% 8.33% 5.43% 6.70% 27.73% 

道琼斯工业 27681.24 333.88 1.22% 5.80% 4.94% 6.60% 18.66% 

标普 500 3093.08 26.17 0.85% 6.91% 5.28% 7.42% 23.39% 

日经 225 23391.87 541.10 2.37% 8.36% 13.59% 8.28% 16.87% 

韩国综合 2137.23 37.03 1.76% 4.45% 11.28% -1.42% 4.71% 

法国 CAC40 5889.70 127.81 2.22% 7.94% 9.31% 8.71% 24.50% 

富时 100 7359.38 56.96 0.78% 3.03% 1.01% 1.22% 9.38% 

德国 DAX 13228.56 267.51 2.06% 10.51% 11.68% 8.61% 25.28% 

名称 收市价 涨跌 涨跌幅度 1 个月 3 个月 6 个月 年初至今 

纽约期油 

（美元/桶） 
57.24  1.04  1.85% 8.76% 8.95% -7.86% 26.05% 

布伦特原油 

（美元/桶） 
62.51  0.82  1.33% 7.33% 8.94% -11.17% 16.19% 

COMEX 黄金 

(美元/盎司) 
1462.90  -48.50  -3.21% -2.73% -3.09% 12.57% 11.46% 

LME 伦敦期铝 

(美元/公吨) 
1817.25  26.50  1.48% 4.22% 3.92% 2.93% -2.44% 

LME 伦敦期铜 

(美元/公吨) 
5910.75  83.75  1.44% 4.78% 2.34% -3.57% -0.64% 

名称 收市价 涨跌 涨跌幅度 1 个月 3 个月 6 个月 年初至今 

美元指数 98.35  1.11  1.15% -0.79% 0.75% 0.75% 2.27% 

美元人民币 7.00  -0.04  -0.58% -2.08% -0.70% 3.14% 1.71% 

美元港币 7.83  -0.01  -0.08% -0.19% -0.14% -0.25% -0.03% 

美元日元 109.26  1.07  0.99% 2.03% 3.01% -0.76% -0.39% 

欧元美元 1.10  -0.01  -1.33% 0.56% -1.45% -1.55% -3.92% 

英镑美元 1.28  -0.02  -1.33% 4.54% 5.28% -1.78% 0.16% 

上述资料均由中国诚通（香港）资产管理有限公司提供作参考，此报告并不存有招揽任何投资业

务的企图。资料所包含的意见、预测及其它均为从相信为准确的来源搜集，中国诚通（香港）资

产管理有限公司对任何因信赖或参考有关内容所导致的损失，概不负责。中国诚通（香港）资产

管理有限公司随时可能替报告内容所述及的公司提供投资、顾问、融资或其他服务，或买卖（不

论是否以委托人身份），及拥有报告中所述及公司的证券；而中国诚通（香港）资产管理有限公

司的员工、分析员或董事亦可能为报告内容所述及的公司董事。客户不得以任何方式将任何此述

资料分发予他人。 

 


