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研究部 

债市评论                                                                     2019 年 5 月 6 日  

国外重要新闻 

特朗普威胁增中国关税: 特朗普于美国时间周日早上在 Twitter 帖文，扬言在 5月 10 日起把目前针对 2000 亿美元中国

进口商品加征的 10%关税，提升至 25%，并威胁对余下 3250 亿美元尚未征收惩罚性关税的中国货品，短期内加征 25%关

税。 

 

美国联储局维持利率不变: 美国联邦储备局议息后宣布维持利率不变，符合市场预期。不过，联储局将超额存款准备金

利率(IOER)由原本的 2.40 厘，下调至 2.35 厘。主席鲍威尔会后对记者表示，局方认为加息或降息的可能均存在，暂时

未见到明显的加息或减息偏向，预料利率将会较长时间维持不变，他强调当前的政策立场属于恰当。 

 

美国 4 月非农业新增职位 26.3 万个: 美国劳工部公布，美国 4 月非农业新增职位 26.3 万个，大幅高于市场预期 19 万

个；失业率为 3.6%，较市场预期的 3.8%低，更创下 1969 年以来新低。另外，美国 4 月私人部门职位增加 23.6 万个，高

于预期增加 18.8 万个；制造业职位则增加 4000 个，市场预期为增加 1 万个。期内，每周平均工时 34.4 小时，稍低于市

场预期的 34.5 小时；平均时薪按月增长 0.2%，不及市场预期的 0.3%增长；按年则增长 3.2%，市场预期为增长 3.3%。 

 

英伦银行维持利率不变: 英伦银行宣布，维持指标利率在 0.75 厘不变，符合市场预期。其中，央行货币政策委员会会议

有 9 名委员投票赞成维持利率不变，亦符合预期；同时，亦维持国债及企业债购买规模不变。另外，央行预计英国 2019

年第一季 GDP 增速为 0.5%，2 月时预期为 0.2%；第二季 GDP 增速料为 0.2%；预计 2019 年全年 GDP 增速为 1.5%，2 月时

预测为 1.2%，明年 GDP 增速为 1.6%，2 月时预测为 1.5%。 

 

国内及香港重要新闻 

中国 4 月制造业 PMI 回落至 50.1: 中国制造业活动放缓，国家统计局公布，4 月中国制造业采购经理指数(PMI)回落至

50.1，比上月回落 0.4 个百分点，逊于市场预期的 50.5。从企业规模看，大型企业 PMI 回落至 50.8，低于上月 0.3 个百

分点；中型企业 PMI 回落至 49.1，低于上月 0.8 个百分点；小型企业 PMI为 49.8，高于上月 0.5 个百分点。从分类指数

看，生产指数回落至 52.1，比上月回落 0.6 个百分点，位于临界点之上，表明制造业生产扩张步伐有所放缓。 

 

香港首季 GDP 增 0.5%: 香港政府公布第一季经济生产总值预估数字，首季经济按年实质增长 0.5%，远差过市场预期的升

1.9%。去年第四季增长为 1.2%，增幅放缓是由于内部和对外需求增长均有所减慢。经季节性调整后，实质本地生产总值

在第一季按季升 1.2%。首季，本港实质私人消费开支按年轻微上升 0.1%，较去年末季升 2.7%有所减慢；政府消费开支升

4.5%。本地固定资本形成总额持续下跌，按年跌 7%。期内，货品出口总额按年跌 4.2%；货品进口跌 4.6%。服务输出则升

1.4%；服务输入跌 1%。 
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将公布的环球经济指标 

时间 指标内容 前值 预测值 

06-05-2019 中国 4 月财新服务业 PMI 54.4 54.2 

06-05-2019 中国 4 月财新综合 PMI 52.9 - 

06-05-2019 欧元区 4 月服务业 PMI 终值 52.5 52.5 

06-05-2019 欧元区 4 月综合 PMI 终值 51.3 51.3 

06-05-2019 欧元区 3 月零售销售同比 2.8% 1.8% 

07-05-2019 中国 4 月外汇储备(亿美元) 30987.6 31005 

07-05-2019 澳大利亚政策利率 1.5% 1.25% 

07-05-2019 德国 3 月季调后工厂订单环比 -4.2% 1.4% 

08-05-2019 中国 4 月进口同比(按美元计) -7.6% -2.2% 

08-05-2019 中国 4 月出口同比(按美元计) 14.2% 2.8% 

08-05-2019 德国 3 月工业产出环比 0.7% -0.5% 

08-05-2019 美国 5 月 3 日当周 EIA 原油库存变动(万桶) 993.4 - 

09-05-2019 中国 4 月 PPI 同比 2.3% 2.5% 

09-05-2019 中国 4 月 CPI 同比 0.4% 0.6% 

09-05-2019 美国 5 月 4 日当周首次申请失业救济人数(万人) 23 22 

09-05-2019 美国 3 月贸易帐(亿美元) -494 -503 

09-05-2019 美国 4 月 PPI 同比 2.2% 2.3% 

10-05-2019 中国 4 月新增人民币贷款(亿人民币) 16900 12000 

10-05-2019 中国 4 月社会融资规模增量(亿人民币) 28600 16000 

10-05-2019 法国 3 月工业产出同比 0.6% -0.1% 

10-05-2019 英国一季度 GDP 季环比初值 0.2% 0.5% 

10-05-2019 美国 4 月 CPI 同比 1.9% 2.1% 
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部分中资美元债券买价收益率（03/05/2019） 

债券 名称 
信用评级 

剩余 

期限 
规模 

本周买

价收益

率(%) 

当周收

益率变

动(bp) 

二周收

益率变

动(bp) (Moody/S&P) （年） （亿） 

房地产 

GRNLGR 5.9 02/12/23 绿地全球投资 Ba2/- 3.8 3.0 6.622 -9 -11 

GRNLHK 3.875 07/28/19 绿地香港 Ba3/B+ 0.2 4.5 5.763 -6 -7 

MINMET 7 PERP 五矿地产 NR/NR 永续 2.0 6.288 0 -1 

POLHON 5.2 04/10/21 保利置业集团 NR/NR 1.9 5.0 4.795 -5 -9 

CRHZCH 6 02/27/24 华润置地 Baa1/BBB+ 4.8 7.0 3.418 1 -7 

VNKRLE 4.5 06/04/19 万科地产(香港)有限公司 Baa2/BBB 0.1 4.0 3.504 7 -2 

MOLAND 6.875 10/20/19 当代置业 B2/NR 0.5 5.0 6.569 7 -21 

城投 

CQNANA 4.5 08/17/26 重庆市南岸区城市建设 NR/BBB+ 7.3 2.0 5.703 -10 -126 

SXXXFX 5.75 12/05/19 陕西省西咸新区沣西新城开发建设 NR/NR 0.6 1.2 3.771 -2 -6 

TJNCON 2.75 06/15/19 天津城市基础设施建设 NR/NR 0.1 5.0 2.015 -4 -31 

GSHIAV 3 11/18/19 甘肃省公路航空旅游 NR/BBB- 0.5 5.0 3.947 -3 -3 

HERINT 5.95 01/13/20 山东高速 NR/NR 0.7 6.0 4.437 6 -9 

BEIPRO 9 08/16/20 北京建设 NR/NR 1.3 2.5 7.750 25 1 

SHLGED 4.625 09/05/21 上海临港 Baa1/BBB+ 2.3 3.0 3.970 -3 -6 

金融类 

ICBCIL 2.75 05/19/21 工银租赁 NR/A- 2.0 5.0 3.423 6 -4 

HAISEC 3.5 4/21/20 海通国际 NR/BBB 1.0 6.7 3.477 2 -7 

CITLTD 2.8 12/14/21 中信股份 A3/A- 2.6 5.0 3.509 6 -6 

HRAM 3.75 11/19/20 华融 Baa1/BBB+ 1.5 5.0 3.538 3 -7 

CICCHK 2.75 5/18/19 中金香港 NR/BBB+ 0.0 5.0 2.767 -18 -30 

CHIYBK 5.25 PERP 集友银行 Baa1/- 永续 2.5 9.167 -21 -12 

CHINAM 4.4 PERP 招商银行 Ba1/- 永续 10.0 4.953 0 5 

其他 

JD 3.125 4/29/21 京东 Baa3/BBB- 2.0 5.0 3.404 6 -3 

TENCENT 2.875 2/11/20 腾讯控股 A2/A+ 0.8 11.0 2.608 -10 -32 

LENOVO 3.875 3/16/22 联想集团 NR/NR 2.9 5.0 4.294 -1 -15 

SANYPH 6 1/23/20 海航集团国际 NR/NR 0.7 2.0 13.014 16 20 

FOUIHK 6.25 10/17/20 北大方正 NR/NR 1.4 4.9 6.315 -2 -19 

TSINGH 6 12/10/20  清华紫光 NR/NR 1.6 4.5 5.445 0 -6 

GUANGH 7.875 3/30/20 新疆广汇实业投资 B3/B- 0.9 3.0 9.582 -32 18 
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主要债券市场回报列表 

  03/5/2019 升跌 一周变动 1 个月 3 个月 6 个月 年初至今 

美国政府债券回报 

美国 1 年期孳息率 2.392  -0.009  -1 bps -1 bps -17 bps -28 bps -20 bps 

美国 3 年期孳息率 2.300  0.052  5 bps 0 bps -19 bps -67 bps -16 bps 

美国 5 年期孳息率 2.323  0.035  4 bps 0 bps -18 bps -71 bps -19 bps 

美国 7 年期孳息率 2.424  0.039  4 bps 0 bps -16 bps -70 bps -16 bps 

美国 10 年期孳息率 2.525  0.027  3 bps 0 bps -16 bps -69 bps -16 bps 

美元指数 97.520  -0.486  -0.50% 0.44% 2.03% 1.01% 1.40% 

亚洲美元债券回报 

亚洲美元债劵回报指

数 
124.668  0.106  0.08% 0.58% 2.95% 7.19% 4.79% 

中国美元债券回报指

数 
124.866  0.106  0.09% 0.52% 3.03% 6.75% 4.53% 

美元 10 年期孳息率 2.525  0.027  3 bps 0 bps -16 bps -69 bps -16 bps 

中资企业债券回报 

中资企业高收益 

美元债券回报指数 
135.110  0.220  0.16% 0.57% 1.72% 4.36% 2.79% 

中资企业有投资级 

别美元债劵回报指数 
125.534  0.108  0.09% 0.32% 1.32% 3.96% 2.71% 

主要行业亚洲美元债券收益率 

亚洲工业美元 

债券收益率 
5.240  0.080  5 bps 5 bps -65 bps -131 bps -108 bps 

亚洲金融公司 

美元债券收益率 
3.770  0.050  5 bps -1 bps -39 bps -82 bps -47 bps 

亚洲房地产公司 

美元债券收益率 
6.680  0.070  7 bps 10 bps -122 bps -240 bps -205 bps 

亚洲公路基建公司 

美元债券收益率 
4.630  -0.020  -2 bps -4 bps -47 bps -107 bps -78 bps 
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主要债券市场回报历史走势图 
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